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BALANCO PATRIMONIAL ENCERRADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005

RELATORIO ANUAL DAADMINISTRACAO - EXER

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposices legais e estatutarias, submetemos a apreciagao de V.S.” o Relatério Anual da
Administracdo e as Demonstragdes Contabeis, acompanhados do parecer dos auditores independentes e do
Conselho Fiscal, referentes ao exercicio fiscal encerrado em 31.12.2005.

Conjuntura Econémica:

Apesar do elevado saldo obtido na balanca comercial de US$ 44,8 bilhdes, o desempenho da economia brasileira
no ano 2005 nao foi dos melhores. Afetado pelo baixo crescimento da agropecuéria de 0,8%, o menor desde 0 ano
de 1997, o PIB brasileiro acusou um crescimento de apenas 2,3%, nimero bem inferior ao de 2004, que foi de
4,94%. Outros fatores que podem ter influenciado o baixo crescimento foram a taxa de juros e o cdmbio.

O baixo crescimento econdmico porém n&o impediu a evolugdo do consumo de gas natural no Paran, que teve
um acréscimo de 14%, passando de 596,4 mil m¥dia em 2004 para 680,2 mil m°/dia em 2005. Entre outros
fatores, este expressivo aumento foi resultado da politica de precos da Compagas que, além de manter os
descontos para clientes adimplentes, variando de 13% para pequenos consumidores até 4,5% para grandes
consumidores, repassou apenas 7,77% de aumento de um total de 27,22% aplicado pelo seu fornecedor.

Investimentos:

Em dezembro de 2005 a Compagas contava com 448 km de rede de distribuicéo de gas canalizado implantadas
nos municipios de Araucéria, Curitiba, Campo Largo, Balsa Nova, Palmeira, Ponta Grossa e S&o José dos
Pinhais. De janeiro até dezembro de 2005 foram investidos R$ 10.038 mil.

Os investimentos ocorreram principalmente no suprimento do mercado residencial/comercial nos bairros
Campo Comprido, Mossungué, Campina do Siqueira, Bigorrilho, Batel e Agua Verde, na cidade de Curitibae no
ramal para Santa Felicidade.

Também foram efetuadas diversas obras de construgao de ramais para o suprimento de consumidores industriais
localizados nas proximidades da rede existente.

Tecnologia:

A Compagas continuou participando do desenvolvimento tecnolégico na area de gas natural, através da
RedeGésEnergia, em conjunto com a Petrobras, TBG (Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia-Brasil), TSB
(Transportadora Sul Brasileira de Gas), CTGAS (Centro de Tecnologia em Gas Natural), CENPES (Centro de
Pesquisa da Petrobras), Distribuidoras de Gas Canalizado, Universidades, LACTEC, Institutos de Pesquisas e
Federacéo das Industrias.

Aspectos Ambientais:

A Compagas implementou seuSistema de Gestao de Satide, Meio Ambiente e Seguranca SMS, com a criagdo de
diversos procedimentos do sistema.

Manteve seus programas de comunicacdo com as comunidades dos municipios em que esta presente, atuando em
escolas, associagdes de moradores, entidades beneficentes, entre outras, com participacdo em feiras de ciéncias,
palestras, teatro, distribuicao de material informativo nas regides por onde passa a rede e obras de novos ramais.
Foi concedida pelo Instituto Ambiental do Parané - lAP a Licenca Prévia para obras da Regi&o Norte do Estado,
trecho Londrina- Maringé, estando em andamento a solicitacdo de Licenca de Instalagéo.

Relagdes com a Comunidade e Marketing:

Foram realizadas pesquisas de p6s-venda nos edificios recém convertidos. A companhia obteve uma avaliagéo
superior a 90% de satisfacdo nos quesitos de atendimento dos técnicos, gas natural em si e aempresa como todo.
Também foi realizada uma pesquisa para determinagéo do escore de Satisfacédo do Cliente Compagas. O escore
obtido foi de 80,2, superior ao ACSI 2005 Gas Service que foi de 71,5.

Aempresa patrocinou diversos eventos, destacando-se a Copa Turismo GNV, dois eventos com o Secovi (400 e
300 sindicos presentes) 500 milhas bicombustivel de Londrina, Copa Futsal Infantil. Além de Teatro Infantil,
exposicdes de artistas no MON (Museu Oscar Niemeyer) e acdes de comunicagéo junto a comunidade. Também
foram desenvolvidas campanhas promocionais e campanhas de divulgacéo do GNV.

Recursos Humanos:

0O quadro de colaboradores da COMPAGAS contou em Dezembro 2005 com 65 funcionérios do quadro préprio,
3diretores, 5 funcionarios cedidos por acionistas e 20 estagiarios e 2 menores aprendizes.

Visando o desenvolvimento e atualizacéo profissional de seus recursos humanos, acompanhia contratou um total
de 2.273 horas de participacdo em cursos, seminarios, congressos e eventos profissionais de interesse das
diversas areas daempresa, obtendo uma média de 30 horas anuais por colaborador.

Dentro do programa de Assisténcia Educacional, foram outorgadas durante o ano 3 bolsas integrais de p6s-
graduacéo para Especializacdo e MBA, e 6 colaboradores participaram de cursos de inglés em niveis basico e
intermediario.

Ciente da importancia social do Programa de Inser¢édo do Adolescente do Governo do Estado do Parana a
companhia disponibilizou 2 vagas para aprendizes, possibilitando oportunidade de desenvolvimento e
aprendizagem a menores selecionados e recrutados pelo programa.

O 2005

Indicadores Operacionais

FAE =0 - Frequiéncia de acidentes com empregados (n° de acidentes/milhdo de homem hora)

GAE =0 Gravidade de acidentes com empregados (n° de dias perdidos/milhdo de homem hora)

DEG =19 min Duracéo equivalente de interrupcéo de gas (intervalo de tempo que cada consumidor sofreu
descontinuidade no suprimento de gas)

FEG=0,10 Freqtiénciaequivalente de interrupgéo de gas (n° médio de interrupgdes em cada consumidor)

TAI =17 min Tempo de atendimento de interrupcéo (intervalo médio entre o horério da solicitagao de aten-
dimento daocorrénciae o horario de chegada ao local)

Perdas = 0,14% - Perdas de operacao e manutencao (Percentual do volume faturado no ano)

Desempenho dos Negdcios:

Em dezembro de 2005 a Compagas atendia a 1.415 unidades consumidoras, sendo 90 industrias, 19 postos de
Gés Natural Veicular, 75 estabelecimentos comerciais, 1.228 residencias, 2 empresas com cogeracao e 1 empresa
que utiliza o gas natural como matéria-prima.

O fornecimento total atingiu a uma média diaria de 680,2 mil m’, assim distribuida: industrial 420,7 mil m*/dia;
cogeragdo 125,6 mil m’/dia; veicular 64,7 mil m’/dia; matéria-prima 65,1 mil m*/dia; comercial 3,0 mil m*/dia
eresidencial 1,1 mil m’/dia.

O EBITDA (lucro operacional antes do resultado financeiro, dos impostos, da depreciagéo e da amortizagao) foi
de R$ 55,7 milhdes, ou 26,4 % sobre a receita liquida. O resultado liquido da Companhia foi R$ 32,7 milhdes.

Recursos Financeiros:

O plano de investimentos em 2005 foi viabilizado através da geracdo propria de caixa e utilizacéo de lucros
retidos, sem complementagéo do financiamento obtido junto ao BNDES no final de 2001, que foi utilizado até o
ano de 2003. O perfil da divida, referente as captacdes efetuadas de recursos de terceiros , € o seguinte: BNDES
Curto Prazo: R$ 6,4 milhdes; Longo Prazo: R$ 31,9 milhdes.

Perspectivas e Desafios para 2006:

Em 2006 a Compagas devera continuar aampliacéo da rede bésica existente para atendimento de novos clientes
situados em seu raio de abrangéncia, acelerar os trabalhos de adaptacées nos edificios e de conversao dos
equipamentos de residéncias e de estabelecimentos comerciais, atuar na viabilizacdo de suprimento de gas
natural comprimido - GNC e buscar outras alternativas que viabilizem o suprimento de regides néo servidas pela
rede de distribuicéo.

Luiz Carlos Meinert
Diretor Presidente

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO
2005 2004
CIRCULANTE
Disponibilidades 280 3.343
Aplicagdes financeiras 32.168 16.856
Clientes 13.157 9.520
Estoques 605 363
Devedores diversos 774 1.803
Impostos a compensar 5.264 5314
52.248 37.199
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Parcelamentos concedidos e outros 49 938
Clientes - Termoelétrica (UTE) 26.344 382.283
Impostos a compensar 1.949 2.033
IRPJ e CSSL diferidos 521 453
28.863 385.707
PERMANENTE
Investimentos 2 2
Imobilizado 119.852 115.459
Diferido 5.375 4.996
125.229 120.457
TOTAL DO ATIVO 206.340 543.363

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.

PASSIVO
2005 2004
CIRCULANTE
Fornecedores e contas a pagar 17.338 10.875
Empréstimos e financiamentos 6.376 6.295
Obrigacdes sociais e tributarias 15.298 16.120
Provisdes trabalhistas e encargos sociais 440 430
Dividendos e juros s/capital préprio a pagar 9.732 10.296
Outras obrigacoes 841 1.901
50025 45917
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Empréstimos e financiamentos 31.940 37.835
Fornecedores gas 267 360.619
Provisdo atuarial - Fundo de Penséo 912 723
IRPJ e CSSL diferidos 8.957 6.955
42.076 406.132
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 50.012 39.648
Reserva legal 5.119 3.486
Reserva de retengéo de lucros 41.721 27.725
Reserva de lucros néo realizados financeiramente 17.387 20.455
114.239 91.314
TOTAL DO PASSIVO 206.340 543.363

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

(Valores expressos em milhares de reais)

Reservas de Lucros

Reserva de Res. de lucros Lucros
Capital Reserva retencéo néo realizados (prejuizos)
social legal de lucros financeiramente acumulados Total
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 39.648 1.318 18.162 59.128
Lucro do exercicio 43.353 43.353
Destinacdes propostas pela administracdo:
Reserva legal 2.168 (2.168)
Juros sobre capital proprio (5.802) (5.802)
Dividendos a distribuir (5.365) (5.365)
Transferéncia para reserva de lucros ndo realizados financeiramente (7.799) 7.799
Reserva de lucros néo realizados financeiramente 12.656 (12.656)
Reserva de retengdo de lucros - plano de investimentos 17.362 (17.362)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 39.648 3.486 27.725 20.455 91.314
Aumento do capital social com reserva de retencao de lucros - AGE de 28.04.05 10.364 (10.364)
Lucro do exercicio 32.657 32.657
Destinagdes propostas pela administracéo:
Reserva legal 1.633 (1.633)
Dividendos a distribuir (9.732) (9.732)
Transferéncia para lucros acumulados - reclassificacao (3.068) 3.068
Transferéncia para reserva de retencéo de lucros 3.068 (3.068)
Reserva de retencao de lucros - plano de investimentos 21.292 (21.292)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 50.012 5.119 41.721 17.387 - 114.239

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contéabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(\Valores expressos em milhares de reais)

1.CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Paranaense de Gas - COMPAGAS é uma sociedade de economia mista constituida em 06 de julho de 1994, cuja atividade
principal é aexploracéo do servico publico de fornecimento de gés natural canalizado, conforme estabelece a Lei Estadual N°10.856/94,
que promulga a concessao deste servico de acordo com o paragrafo 2° do Art. 25 da Constiuigao Federal.

O objeto da concessao consiste na exploracéo dos servicos de distribuicdo de gas canalizado e demais atividades correlatas e afins, para
utilizacéo por todos os segmentos do mercado consumidor, seja como matéria prima, seja para geracao de energia ou outras finalidades e
usos possibilitados pelos avangos tecnoldgicos. A Companhia iniciou suas operacdes comerciais em 1° de outubro de 1998 tendo obtido
crescimento expressivo nos volumes de distribuigéo.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estao apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e em
consonanciaa Lei das Sociedades por Acdes (Lei n°6.404/76 e 10.303/01) aqual, a partir da Lei n ©9.249/95 ndo prevé o reconhecimento
dos efeitos inflacionérios.

Mediante determinacdo do Oficio-Circular CVM/SNC/SEP N°. 01/2006, qualquer gratificacdo a empregados, mesmo aquelas
denominadas como participacdo nos lucros ou resultados, que ndo observar plenamente as condicdes previstas na lei das sociedades por
acdes, deve ser classificada como custo ou despesa operacional, independentemente de sua denominacao ou base de célculo. Para tanto as
demonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2004 estio apresentadas reclassificadas neste item.

3.PRINCIPAISPRATICAS CONTABEIS

3.1. Reconhecimento dos efeitos inflacionarios

Os efeitos inflacionarios foram reconhecidos mediante atualizagdo monetéria de ativos e passivos indexados, com contrapartida em
receitas e despesas financeiras atitulo de variagdo monetaria.

3.2. Apuracéo do resultado, ativos e passivos circulante e alongo prazo

O resultado é apurado pelo regime de competéncia e reconhece os efeitos inflacionarios conforme mencionado na nota 3.1. Os ativos
circulante e a longo prazo, quando aplicével, séo reduzidos mediante provisdo aos seus valores provaveis de realizagdo. Os passivos
circulante e alongo prazo, quando aplicével, incluem os encargos incorridos.

3.3. Ativo Permanente

E registrado ao custo histdrico de aquisicdo combinado com os seguintes aspectos:

Imobilizado

Os bens do imobilizado s&o depreciados com base no método linear sobre o custo de aquisicéo, as taxas descritas na nota 9 que levam em
consideracdo a vida Util estimada dos bens; e

Diferido

Odiferido é representado por gastos pré-operacionais, financeiros e com projetos de viabilidade.

3.4, Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro

Estdo calculados de acordo com a legislacao tributaria vigente. A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% mais
adicional de 10% sobre o lucro tributavel. A contribuigéo social é constituida pela aliquota de 9%. Todos calculados de acordo com a
legislagdo tributéria vigente.

3.5, Utilizagdo de estimativas contébeis

A preparacao das demonstragoes contabeis de acordo com as préticas adotadas no Brasil requer da administragédo da companhia a
utilizacéo de estimativas para registro de provisoes e apresentagao de determinados saldos, sendo que os resultados finais desses eventos
podem, eventualmente, divergir dessas estimativas.

4. APLICAGOES FINANCEIRAS
Referem-se as aplicagdes em: fundo DI, CDB’s com opgéo de Swap Di, Fundo de Renda Fixa sendo os respectivos rendimentos
registrados pro-rata temporis.

5.CLIENTES

31.12.05 31.12.04
Faturas a receber - industrial 6.811 7.207
Faturas a receber - residencial 104 123
Faturas a receber - comercial 76 138
Faturas a receber - veicular 888 664
Faturas a receber - cogeragao 3.657 1.023
Faturas a receber - matéria prima 1.621
Faturas a receber - outros 365
13.157 9.520
6. IMPOSTOSACOMPENSAR
31.12.05 31.12.04
ICMS a compensar 3.299 2.568
(-) Provisio pirealizagéo do ICMS a compensar (619) (535)
IRRF a compensar 42 320
IRPJ e CSLL a compensar 4.491 4,992
INSS a compensar 2
7.213 7.347
Menos - Parcela de curto prazo (5.264) (5.314)

1.949 2.033

Os créditos de ICMS sdo provenientes de aquisicdo de materiais e equipamentos para a construcdo das obras de canalizagdo do gas
natural e encontram-se registrados liquidos de provisao para perdas em sua realizacao. O saldo de IRRF a compensar é proveniente dos
rendimentos de aplicacdes financeiras. Os saldos de IRPJ e CSSL a compensar sdo provenientes dos recolhimentos efetuados pelo
critério de estimativamensal, efetuados no periodo de 1°de janeiro a 31 de dezembro de 2005.

7. IRPJECSLLDIFERIDOS

Ativo Passivo

31.12.05 31.12.04 31.12.05 31.12.04

IRPJ e CSLL sobre exclusdes temporarias 8.957 6.955
IRPJ e CSLL sobre adi¢des temporarias 521 453

521 453 8.957 6.955

Em consonancia & Deliberagdo n° 273 de 20 de agosto de 1988 da Comisséo de Valores Mobilirios, e em observacao as disposicdes
contidas na Instrucéo n® 371 também da CVM, que dispdem sobre o registro contabil do ativo fiscal diferido decorrente de diferencas
temporérias, considerando a existéncia de histérico de rentabilidade e fundamentado na expectativa de geracdo de lucros tributaveis
futuros, baseados em orgamento e plano de negécios aprovado pelo conselho de administragéo e apreciado pelo conselho fiscal, foram
registrados no ativo o imposto de renda e contribuicéo social diferidos.

Com base no artigo 409 do RIR/99, observado o disposto na IN 46/89, aadministracao da Companhia optou pelo diferimento dos tributos
decorrentes dos lucros auferidos no contrato de fornecimento de gas natural para a Usina Termoelétrica de Araucéria (vide nota 8.2), que
montavam em R$ 8.957 em 31 de dezembro de 2005.

8. CONTRATO DE FORNECIMENTO DE GAS NATURAL

8.1.Fornecimento Industrial (TCQ) - gas retirado e n&o retirado

Em decorréncia da significativa diferenca entre o volume de gés distribuido e consumido (ship or pay - SOP e take or pay - TOP) pelo
mercado e a expectativa inicial, existe o montante de R$ 282.744 (R$ 110.158 em dezembro de 2004), registrado no exigivel a longo
prazo em contrapartida de uma conta retificadora no préprio passivo. A companhia esta negociando com a Petrobras um aditivo
contratual que formalize os percentuais de take or pay e ship or pay acordados provisoriamente, conforme consignado em ata de reuniéo
realizada pelas partes em 2001. Com base na clausula 172 do contrato supramencionado, que estabelece o direito das partes de revisar e
discutir qualquer clausula de fundo técnico, econémico ou comercial, diante de alteragbes relevantes que possam ocasionar o
desequilibrio econdmico-financeiro, independentemente dos prazos fixados para cumprimento das obrigacdes contraidas, ja esta em
adiantada fase de elaboracdo um termo aditivo prevendo, entre outros itens, a isencdo do 6nus relativo ao faturamento antecipado e a
revisdo das condicdes contratuais relativas a capacidade de transporte e consumo de gés garantido, adequando-a a atual realidade do
mercado paranaense, conforme determina o item 10.7 da clausula 10 do contrato de compra e venda de gas natural. A administracdo da
companhia acredita no éxito dessa negociacao, na assinatura do aditivo contratual e na conseqiente suspensao da obrigacao de efetuar o
pagamento dos valores faturados antecipadamente.

8.2. Fornecimento termoelétrica de Araucéria (UEG

O fornecimento de gés natural para a Usina Termoelétrica de Araucéria era regido até 31 de maio de 2005, por contrato firmado entre a
Companhia, a Petrobras e a Copel Geragdo S.A.. Em decorréncia da "Notificagéo de Término™ emitida pela Petrobras naguela data,
efetivando a rescisdo do contrato entre Petrobras e Compagas, justificada pelo inadimplemento relativo ao fornecimento de gas natural
para a Usina Termoelétrica de Araucéria e ratificada pela "Notificacdo de Término de Contrato - UEG Araucéria”, expedida pela
administracdo da Compagas, também em 31 de maio de 2005, efetivando a resciséo do contrato firmado com a Copel Geragdo S.A.
relativo ao fornecimento de gés, a administracdo da Compagas decidiu, baseada nessas “Notificacdes", nos termos contratuais e na
opinido dos seus assessores juridicos, efetuar a baixa contabil através da cessdo de créditos para Petrobras dos montantes envolvidos,
sendo de R$ 473.425 no realizével a longo prazo, de R$ 471.614 no exigivel a longo prazo e de R$ 1.811 no resultado do periodo,
permanecendo registrado no realizavel a longo prazo o montante de R$ 26.344, relativo a margem de distribuicéo devidaa Companhia.
Aadministracdo da Companhia, baseada no entendimento dos seus assessores juridicos de que o direito a referida margem de distribuicao
néo se extinguiu por conta da rescisdo contratual havida, esta negociando com a Petrobras e Copel Geracdo S.A. a efetiva realizacao do
montante envolvido.

9.IMOBILIZADO Total liquido
Tx. Anual Custo  Depreciagio
de depreciacéo histérico Acumulada 31.12.05 31.12.04
Equipamentos de informatica 20,0% 1.615 (701) 914 754
Mbveis e utensilios 10,0% 474 (155) 319 288
Veiculos 20,0% 433 (111) 322 269
Equipamentos de operagéo do gasoduto 10,0% 18.839 (4.471) 14.368 7.437
Marcas e patentes 14 14 14
Rede de distribuicao 3,3% 109.102 (15.344) 93.758 75.974
Benfeitorias em propriedade de terceiros 10,0% 321 (47) 274 178
Imobilizado em construgdo 10.261 (378) 9.883 30.545
141.059 (21.207) 119.852 115.459

10.DIFERIDO 31.12.05 31.12.04
Organizagio e administrag&o 3.867 1.252
Estudos e projetos 3.003 4.866
Encargos financeiros liquidos na fase pré-operacional 736 736
6.134 5.382
Amortizacdo acumulada 759 386,
5.375 4.996
11. OBRIGAGOES TRIBUTARIAS
31.12.05 31.12.04
IRPJ 10.638 10.679
CSLL 3.956 3944
Outras obrigacdes 704 1.497
15.298 16.120
12. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS Encargos 31.12.05 31.12.04
e 4,0% + TILP 34.055 38.354
"D 4,0% + indice 4.261 5.776
38.316 44.130
Menos - Parcela a curto prazo 6.376) 6.295)
31.940

37.835

Corresponde a financiamento obtido junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, com o objetivo de
expansdo da rede de distribuicéo de gas, com encargos calculados a taxa de 4% a.a. mais TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo ou indice
baseado no custo médio ponderado de todas as taxas e despesas incorridas pelo BNDES na captacdo de recursos em moeda estrangeira.
Tais financiamentos sdo garantidos por conta corrente caucao, conforme pactuado em contrato.

Osvencimentos de longo prazo séo como segue: Vencimento Valor
2006 6.376

2007 6.376

2008 6.376

2009 6.376

2010 e ap6s 12.812

38.316

13.PATRIMONIO LIQUIDO

13.1. Capital social

O capital social subscrito é de R$ 50.012 (R$ 39.648 em 31 de dezembro de 2004) representado por 33.600.000 acdes (idem em 31 de
dezembro de 2004) com valor nominal de R$ 1,49 (R$ 1,18 em 2004) cada, sendo 11.200.000 ordinarias e 22.400.000 preferenciais. Cada
acdo ordindria possui direito aum voto nas deliberages em assembléia geral. As agdes pr iais ndo tém direito a voto, mas gozam de
prioridade na distribuicdo de dividendos e no reembolso do capital social. Com base no resultado liquido do exercicio, ajustado nos
termos da legislacéo societaria e apds constituicdo de reserva legal prevista no estatuto social, foi apropriado para pagamento aos
acionistas o montante de R$9.732 atitulo de dividendos.

Acomposicéo acionariaem 31 de dezembro de 2005 é:

Participacdo Ordinarias __Preferenciais Total
Copel Participagdes S.A. 51,0% 5.712.000 11.424.000 17.136.000
Petrobras Gas S.A. - Gaspetro 24,5% 2.744.000 5.488.000 8.232.000
Dutopar Participacdes Ltda. 24,5% 2.744.000 5.488.000 8.232.000
11.200.000 22.400.000 33.600.000
Lucro do exercicio 32.657
(-) Reserva Legal (1.633)
Lucro base para distribui¢éo 31.024
% Dividendos 31,3%
Distribuicéo de Dividendos (9.732)
Reserva de retencéo de lucros relativo ao Lucro
Liquido do exercicio 21.292
Reversdo da reserva delucros néo realizados financeiramente 3.068
Transferéncia para reserva de retencao de lucros (24.360)

13.2. Reservade retencéo de lucros - plano de investimentos
A Assembléia Geral deliberara sobre a capitalizagdo do montante de  R$ 10.038, componente do saldo remanescente da reserva de
retencdo de lucros constituida no exercicio de 2004, para adequagéo do saldo aos limites de reservas de lucro estabelecidos no artigo 199
dalei6.404/76.
13.3. Reserva de lucros néo realizados financeiramente
A Companhia reverteu para a rubrica de lucros acumulados parte do saldo da reserva de lucros néo realizados financeiramente no
montante de R$ 3.068 decorrente do IRPJ e da CSSL incidentes sobre a margem de distribuicéo ainda néo realizada financeiramente,
relativaao contrato de fornecimento de gas a UEG - Araucéria, no montante de R$ 26.344, conforme calculo abaixo:

Saldo remanescente relativo a margem de distribuicao

areceber - UEG Araucaria 26.344
IRPJ - 15% (3.952)
Adicional do IRPJ - 10% (2.634)
CSSL-9% 2.371
Saldo da reserva de lucros n&o realizados financeiramente

em 31.12.2005

17.387

14. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores contébeis, como por exemplo: aplicacGes financeiras, empréstimos, etc., referentes aos instrumentos financeiros constantes
no balanco patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na
auséncia destas, com o valor presente liquido ajustado com base nataxa vigente de juros de mercado, se aproximam, substancialmente, de
seus correspondentes valores de mercado. Durante este exercicio acompanhia ndo realizou operagdes com derivativos.

15. BENEFICIOSAEMPREGADOS

Em 1°de outubro de 2001, apés ter sido aprovado pelo Conselho de Administracdo em sua 292 reuniao ocorrida em 24 de maio de 2001, e
autorizado pelo Governo do Estado do Parand em 13 de setembro de 2001, a companhia firmou convénio com a Fundacéo Copel para
concessao de beneficio de previdéncia complementar e assisténcia médica ao seu quadro funcional. Acompanhia iniciou as contribuicoes
ao plano em margo de 2002, apds aprovagao do convénio pela Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC.

O plano previdenciério  um plano de contribuigéo definida denominado "Plano Previdenciario 111", O plano assistencial, que entrou em
vigor a partir de abril de 2002, trata-se de um plano de satide aos empregados e seus dependentes, denominado "Plano Pro-Sadde", que
sera custeado por contribuicdes mensais da patrocinadora e dos empregados, calculadas de acordo com critérios atuariais e normas
vigentes, aplicaveis a este tipo de plano assistencial.

Em 2001, aexemplo das praticas contébeis internacionais, foi introduzida no Brasil, através do Pronunciamento do IBRACON NPC 26, a

DEMONSTRACOES DO RESULTADO DOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de reais)

2005 2004
(Reclassificado)
RECEITA BRUTA
Distribuicéo de gés canalizado 181.112 161.346
Distribuicao de gés canalizado - UEG Araucaria 72.398 165.165
Receitas de servigos 44 151
Impostos incidentes e abatimentos (42.392) (38.733)
RECEITA LIQUIDA 211.162 287.929
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS E SERVICOS PRESTADOS (150.376) (214.620)
LUCRO BRUTO 60.786 73.309
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Gerais e administrativas (8.839) (6.147)
Despesas comerciais (1.050) (848)
Despesas financeiras (5.149) (12.682)
Receitas financeiras 3.173 2.646
Outras receitas operacionais 569 399
Participacéo dos empregados no resultado 294 202
(11.590) (16.834)
LUCRO OPERACIONAL 49.196 56.475
RESULTADO NAO OPERACIONAL (10) 6
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL 49.186 56.481
Imposto de renda da pessoa juridica (12.061) (13.830)
Contribuicéo social sobre o lucro (4.468) (5.100)
Reversdo de juros sobre capital préprio 5.802
LUCRO DO EXERCICIO 32.657 43.353
LUCRO DO EXERCICIO POR ACAO (em reais). 0,9719 1,2903
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS

APLICACOES DE RECURSOS

(Valores expressos em milhares de reais)
2005 2004
ORIGEM DOS RECURSOS
Das operagdes sociais:
. Lucro do exercicio 32.657 43.353
Despesas que ndo afetam o capital circulante liquido:
. Depreciagdes/amortizacoes 5.119 4.482
37.776 47.835
De terceiros:
. Diminuicéo do realizavel a longo prazo 905
. Baixa de recebiveis de longo prazo - UEG/Copel 355.939
. Aumento do exigivel a longo prazo 222.753
356.844 222.753
TOTAL DAS ORIGENS 394.620 270.588
APLICACOES DE RECURSOS
Dividendos e juros sobre capital préprio 9.732 11.167
Diminuicéo do exigivel a longo prazo 3.704
Reverséo de obrigagdes de longo prazo - Petrobras 360.352
Aumento do realizavel a longo prazo 242.222
Ativo Imobilizado 9.512 18.977
Ativo diferido 379 911
TOTAL DAS APLICAGOES 383.679 273.277
AUMENTO (REDUGAO) DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 10.941 (2.689)
DEMONSTRAGAO DA VARIACAO DO CAPITAL CIRCULANTE
LIQUIDO
Ativo circulante:
. No inicio do periodo 37.199 34.465
. No final do periodo 52.248 37.199
15.049 2.734
Passivo circulante:
. No inicio do periodo 45917 40.494
. No final do periodo 50.025 45.917
4.108 5.423
AUMENTO (REDUGAO) DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 10.941 (2.689)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exercicio de 2005

O Conselho Fiscal da Companhia Paranaense de Gas COMPAGAS, no exercicio de suas funcdes legais e
estatutarias, examinou o Relatério Anual da Administragéo, as Demonstragdes Contabeis, compreendendo:
Balango Patrimonial, Demonstracdo do Resultado, Demonstragdo das Mutacdes do Patriménio Liquido,
Demonstracdo das Origens e AplicacGes de Recursos, as Notas Explicativas as Demonstracées Contabeis e o
Parecer dos Auditores independentes, relativos ao Exercicio Social findo em 31 de dezembro de 2005.

Constatou-se que, considerando-se os aspectos relevantes, estas propostas estdo em conformidade com os
dispositivos legais e estatutarios, condicionada a aprovagao da reavaliagao da Reserva de Lucros Nao Realizados
Financeiramente e a distribuicéo desta parte reavaliada como dividendos. Com base nos exames efetuados,
ressaltando as mencionadas consideragdes, e a vista do parecer favoravel da BDO Trevisan Auditores
Independentes, datado de 20 de janeiro de 2006, emitido com énfase acerca das negociagdes sobre os créditos
relativos ao faturamento do segmento térmico, o Conselho Fiscal opina favoravelmente a aprovacéo das matérias a|
serem submetidas a discussdo e votagdo nas Assembléias Gerais, supramencionas, dos Acionistas da
COMPAGAS.-x-x-Curitiba, 23 de margo de 2006.

Francisco Sérgio Barreto Munhoz da Rocha

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTE

Aos administradores e acionistas
Companhia Paranaense de Gas - COMPAGAS
Curitiba PR

1. Examinamos o balango patrimonial da Companhia Paranaense de Ga&s COMPAGAS em 31 de dezembro de
2005, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimonio liquido e das origens e
aplicacdes de recursos, correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaboradas sob a responsabilidade de
suaadministracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam:
a) o planejamento dos trabalhos; considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas
contabil e de controles internos da companhia; b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e informagdes contabeis divulgados; c) a avaliacdo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da companhia, bem como da
apresentacao das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis referidas no primeiro paragrafo, representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Companhia Paranaense de Gés
COMPAGAS em 31 de dezembro de 2005, o resultado de suas operagdes, as mutacdes de seu patriménio
liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos correspondentes ao exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Conforme detalhado na nota explicativa 8.2, em decorréncia de “Notificacdo de Término” emitida pela
Petrobras em 31 de maio de 2005, efetivando a rescisao do contrato entre Petrobras e Compagas, bem como da
“Notificacdo de Término de Contrato UEG Araucéria“, emitida pela Compagas na mesma data, efetivando a
resciséo do contrato de fornecimento de géas a Copel Geragéo S.A., os valores contabeis pertinentes aqueles
contratos nos montantes de R$ 473.425 mil registrado na rubrica “clientes ativo” e de R$471.614 mil
registrado na rubrica “fornecedores gas passivo” foram realizados mediante a cessdo dos créditos a Petrobras,
conforme previsdo contratual. Remanesce o montante a receber de R$ 26.344 mil, registrado no realizavel a
longo prazo, relativo & margem de distribuicdo, cuja realizagéo esta atrelada ao desfecho das discussdes
demandadas (ainda em esfera administrativa) entre a Compagas e as empresas Copel Geracéo S.A. (devedora
da Compagas) e Petrobras Petréleo Brasileiro S.A. (ex-credora da Compagas). Ademais, em decorréncia da
incerteza que permeia a realizacéo de tais créditos e débitos, ndo foi possivel avaliar os possiveis impactos
resultantes desta questdo nas demonstracdes contabeis.

5 Asdemonstragdes contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2004 apresentadas para fins de
comparabilidade foram por nés examinadas e nosso parecer foi emitido em 22 de fevereiro de 2005 sem
ressalva mas com énfase quanto a realizagao dos montantes totais registrados naquela data no realizavel alongo
prazo e no exigivel a longo prazo, decorrentes do contrato de fornecimento de gas & UEG Araucéria firmado
entre Compagas, Petrobras e Copel Geracdo, antes dos ajustes decorrentes das Notificagdes de Término
emitidas pela Petrobras e Compagas, conforme detalhado na nota explicativa 8.2.

Curitiba, 20 de janeiro de 2006

Marcello Palamartchuk

Sécio contador

CRC 1PR049038/0-9

BDO Trevisan Auditores Independentes
CRC2SP013.439/0-5“S”PR

Marcio Musso de GéesMarcus Vinicius Torres Pe¢anha

prética contabil de registro de passivo de obrigacdes atuariais relativas ao direito adquirido pelo tempo de servico prestado,
em base ao regime de competéncia, para as entidades que possuem planos de beneficios pos-emprego a seus funcionarios, nao so
relativos aaposentadoria complementar, como também de natureza médico e assistencial.

O passivo registrado no exercicio de 2004 em decorréncia da aplicacao da pratica contabil acimamencionadaera no montante de R$ 723,
sendo atualizado para R$ 912 em dezembro de 2005, baseado em célculo do atuario independente Actuarial - Assessoria e Consultoria

Atuarial S/C Ltda., conforme demonstrado no quadro abaixo: Plano de
Planode  assisténcia

previdéncia a satde Total

Valor presente das obriga¢des totais 1.472 758 2.230

Valor justo dos ativos (1.318) (1.318)

Passivo reconhecido 154 758 912

Aseguir sdo apresentados os dados populacionais utilizados nos calculos atuariais:
Numero de participantes 65

Idade média (em anos) 374
Tempo de fundo previdenciario (em anos) 35
Tempo de empresa (em anos) 4,1

16. SEGUROS
Os valores segurados sdo determinados e contratados com bases técnicas e séo considerados suficientes para a cobertura de eventuais
perdas decorrentes de sinistros com bens do ativo permanente.
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