COMPANHIA PARANAENSE DE GAS — COMPAGAS
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E DE 2001

CONTEXTO OPERACIONAL

A COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS é uma sociedade de economia mista, constituida em
6 de julho de 1994, cuja atividade principal é a exploracdo do servico publico de distribuicdo de géas
canalizado, sob o regime de concesséao, conforme Artigo 3°, paragrafo 1°, da Lei no 10.856/94, cujo prazo de
concesséao é de 30 anos, contados a partir da data de sua constituicao.

O objeto da concessdo consiste na exploracdo dos servicos de distribuicdo de gas canalizado e demais
atividades correlatas e afins, para a utilizacdo por todos os segmentos do mercado consumidor, seja como
matéria prima, seja para geracdo de energia ou outras finalidades e usos possibilitados pelos avancos
tecnolégicos.

A Companhia iniciou suas operacfes comerciais a partir de 1° de outubro de 1998.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstrag@es financeiras foram preparadas de acordo com os principios fundamentais de contabilidade
do Brasil.

Na sua elaboracédo foram observadas as seguintes principais praticas:

a) Aplicagbes Financeiras - Sdo demonstradas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco.

b) Imobilizado - E registrado ao custo de aquisicdo ou construcdo e deduzidos da depreciagdo acumulada,
calculada pelo método linear, com base na vida util estimada dos bens. S&o capitalizados encargos
financeiros sobre as obras enquanto em construcéo.

c) Diferido - Refere-se a gastos de organizacdo e administracdo, e encargos financeiros liquidos relativos a
fase pré-operacional, bem como estudos e projetos.

d) Ativos e Passivos Sujeitos a Atualizacdo Monetaria - Sdo atualizados quando contratual ou legalmente
requeridos, com base em indices oficiais de atualizacdo monetaria vigentes nas datas dos balancos.

e) Apuracdo do Resultado - As receitas e despesas sdo reconhecidas e apropriadas segundo o regime de
competéncia.

f) Reconhecimento das Receitas — As receitas de fornecimento de gas séo reconhecidas com base no
consumo medido, por clientes, a precos contratuais.

g) Beneficios a Empregados — Os planos de previdéncia privada e outros beneficios patrocinados pela
Sociedade a seus empregados foram implementados em marco de 2002, sendo estes administrados pela
Fundacéo Copel. As contribuicbes sdo determinadas atuarialmente, quando aplicavel, e contabilizadas
pelo regime de competéncia. Em 31 de dezembro de 2002 a Sociedade efetuou a contabilizacdo do
déficit atuarial apurado na data no resultado do exercicio como item extraordinario, excluindo os efeitos
tributarios correspondentes. As informacdes relativas a planos de previdéncia privada e outros beneficios
estdo descritos na nota n°® 12.

IMPOSTOS A COMPENSAR
Em 31 de dezembro, o saldo de impostos a compensar era representado como segue:

2002 2001

R$ mil R$ mil
ICMS a compensar 2.201 2.223
IR a compensar 45 919

2.246 3.142

Menos parcela de curto prazo (45) (919)
2.201 2.223



O saldo de ICMS a compensar é referente a créditos obtidos na aquisi¢do de bens do ativo imobilizado e esta
registrado liquido de provisdo para realizacdo. O saldo de IR a compensar € proveniente do IRRF sobre
rendimentos das aplicacdes financeiras.

IMPOSTOS DIFERIDOS
Em 31 de dezembro o saldo da conta de impostos diferidos era como segue:

Imposto de renda e contribui¢céo social diferidos 2002 2001
R$ mil R$ mil
Sobre prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social 1.289 584
Sobre provis@es intertemporais 1.386 2.931
2.675 3.515
Menos parcela de curto prazo (1.716) (3.273)
959 242

Com base no lucro obtido em 2002 e na expectativa de lucratividade futura, a Sociedade reconheceu o
imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sobre prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social acumulados a partir de 31 de dezembro de 2001, bem como sobre as diferencgas intertemporais.

IMOBILIZADO
Taxa an_ual~ 2002 2001
de depreciagéo

Custo: R$ mil R$ mil
Rede de distribuicéo 3,3% 69.849 63.474
Equipamentos de informatica 20,0% 376 310
Méveis e utensilios 10,0% 316 210
Veiculos 20,0% 98 98
Equipamentos Operacao do Gasoduto 10,0% 130 67
Marcas e Patentes e outros 132 16
Imobilizado em construcéo 32.136 17.621
103.037 81.796
Depreciacdo acumulada (8.042) (5.732)
Total 94995 76.064

Em 2001 a Sociedade assinou Termo Aditivo ao Contrato de Concessao que, dentre outras definigdes,
alterou o prazo para depreciagdo da rede de distribui¢cdo, adequando-o melhor & sua vida Gtil estimada.

DIFERIDO
2002 2001
R$ mil  R$ mil
Custo:
Organizacédo e administracéo 1.252  1.252
Estudos e projetos 1516 1.119
Encargos financeiros liquidos na fase pré-operacional (736) (736)
2.032 1.635
Amortizagdo acumulada (219) (169)
Total 1.813  1.466

a) Organizacdo e administracdo - Refere-se a gastos com folha de pagamento, honorérios de diretoria,
despesas com 4gua, luz e telefone, despesas de viagens e outras, relativas a fase pré-operacional.



b) Estudos e projetos - Refere-se a gastos com estudos iniciais para a realizacdo das obras e projetos
relativos a distribuicdo de gas para clientes residenciais e estudos para implantagcdo da rede em
Paranagué e Norte do Parana.

¢) Encargos financeiros liquidos - Refere-se a receitas financeiras provenientes de aplicacdes financeiras
efetuadas na fase pré-operacional.

Os valores diferidos durante a fase pré-operacional sdo amortizados a taxa de 10% a.a.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

As obrigacfes por empréstimos e financiamentos referem-se a linha de crédito obtida junto ao BNDES a qual
foi subdividida em quatro tranches, resumidas como segue:

Tranches Juros % a.a. 2002 2001
R$ mil R$ mil
“A” e “C” TILP (*) + 4,0 40.556 23.708
“B” e “D” (**)+4,0 7.909 2.598
48.465 26.306
Menos parcela de curto prazo 1.727 -

46.738 26.306

(*) Quando a TJLP exceder 6% a.a., a parcela excedente serd incorporada ao saldo devedor passando a ser
amortizado juntamente com o principal.

(**) Os encargos correspondentes aos valores relativos as tranches “B” e “D” séo calculados a partir de indice
baseado no custo médio ponderado de todas as taxas e despesas incorridas pelo BNDES na captacao de
recursos em moeda estrangeira, a ser divulgado pela instituicdo. Nos ultimos doze meses o referido indice
apresentou uma variacdo de 55,90%.

Os vencimentos sdo como segue:

Ano R$ mil
2004 5.875
2005 5.875
2006 5.875
2007 5.875
2008 e apos 23.238
46.738

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Obrigacdes Despesas Juros
com acionistas  Financeiras Capitalizados
2002 2001 2001 2001 2002 2001
REmil R$mil REmil REmMil R$mil RS mil

Cia. Paranaense de Energia S.A. 8.691 12.744 1589 2.136 668 911

Petrobras Gas S.A. - Gaspetro 4198 6.018 763 1.026 321 438
Dutopar Participacfes Ltda 4,281 6.030 762 1.023 320 437

Total 17.170 24.792 3.114 4.185 1.309 1.786
Menos parcela de curto prazo (5.388) (6.458)

11.782 18.334



As obrigacbes com acionistas sédo atualizadas com base na variacdo da TJLP acrescida de juros de 7,5% a.a.
Os vencimentos séo como segue:

Ano R$mil
2004 4.756
2005 4.756
2006 2.270
11.782

Durante o exercicio de 2002 foi adquirido gas natural no montante de R$72.777 mil (R$41.971 mil em 2001)
da Petrobras — Petréleo Brasileiro S/A, empresa ligada ao acionista Petrobras Gas S.A. — Gaspetro.
Remanesce na conta de fornecedores em 31 de dezembro de 2002, o montante de R$18.703 mil (R$9.369
mil em 2001) a pagar a Petrobras. Deste montante, R$10.795 mil (R$5.549 mil em 2001) refere-se a
aquisicao de gas natural e R$7.908 (R$3.821 mil em 2001) a parcela de transporte do gas.

De acordo com a negociagdo firmada através da Associacdo Brasileira das Empresas Distribuidoras de Gas
Canalizado — ABEGAS, a variacdo cambial incidente sobre a parcela de transporte passou a ser devida no
exercicio seguinte ao de sua incidéncia, sendo faturada com base no volume estimado de consumo anual.
Os montantes devidos e ndo faturados estdo provisionados, respeitando o regime de competéncia.

O contrato de fornecimento de gas natural junto a Petréleo Brasileiro S.A - Petrobras contém clausula de
consumo e transporte minimos ( “take or pay” e “ship or pay”). De conformidade com o acordado entre as
partes, em reunido realizada em 16 de janeiro de 2001, a Sociedade atendeu aos volumes de consumo e
transporte minimos pactuados de forma definitiva até 31 de marco de 2002 (anos 1 e 2 do contrato). Para os
anos subsequentes (3 a 20 do contrato) os volumes foram acordados provisoriamente. A administracdo
acredita no sucesso das negociacdes em andamento e assinatura definitiva do Termo Aditivo ao contrato,
confirmando a reducdo das obrigacdes inicialmente contratadas. Ocorrendo o0 insucesso nas negociacoes, e
se considerando os volumes originalmente contratados, o valor devido até 31 de dezembro de 2002 a titulo
de “take or pay” e “ship or pay”, seria de R$25.465 mil. Este valor podera ser compensado em aquisi¢cdes
futuras no prazo de 10 anos.

Com o inicio das operacdes da Usina Termoelétrica de Araucaria, em 2002 a Sociedade faturou para a Copel
Geracdo S.A. R$19.444 mil referentes ao fornecimento de gas natural e respectivo transporte. Este
fornecimento de gas € regido por contratos assinados entre a Sociedade, a Petrobras e a Copel Geragéo,
contendo clausula de consumo e transporte minimo (“take or pay” e “ship or pay”), onde a Sociedade recebe
uma margem fixa por metro cubico contratado, reajustado anualmente.

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Sociedade efetua avaliagdo de seus riscos contingéncias com base em fundamentos juridicos, econémicos
e contabeis. A avaliacdo desses riscos objetiva classifica-los segundo as chances de ocorréncia de sua
exigibilidade. Conforme esta regra a Sociedade reverteu a provisdo constituida em 2001, no montante de
R$7.190 mil, referente a causa de reajuste de valores contratuais da constru¢do da rede de distribuicdo da
Sociedade que havia sido contabilizada em contrapartida ao imobilizado, suportadas na opinido de seus
assessores legais, haja vista a diminuicdo de seu risco de exigibilidade.

CAPITAL SOCIAL

Em 31 de dezembro de 2002, o capital social autorizado era de R$88.500 mil, equivalente a 75 milhdes de
acoes, e o capital social integralizado era de R$39.648 mil, dividido em 33.600.000 a¢gbes no valor nominal
de R$1,18 cada uma, distribuidas como segue:

% Quantidade de Acdes
Acionistas Participacdo Ordinarias Preferenciais Total
Copel Participagbes S/A 51,0% 5.712.000 11.424.000 17.136.000
Petrobras Gas S.A. - Gaspart 24,5% 2.744.000 5.488.000 8.232.000
Dutopar Participacfes Ltda 24,5% 2.744.000 5.488.000 8.232.000

Total 11.200.000 22.400.000 33.600.000



Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo obrigat6rio de 25% sobre o resultado liquido do exercicio,
ajustado nos termos da legislagéo societaria.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

As operacbes envolvendo instrumentos financeiros ativos e passivos, representadas principalmente por
contas a receber, fornecedores, obrigacdes com acionistas e empréstimos e financiamentos, estao
registrados contabilmente em 31 de dezembro de 2002 e 2001 pelos valores compativeis com taxas de
mercado para operacdes de prazos e riscos similares.

BENEFICIOS A EMPREGADOS

Em 1° de outubro de 2001, apds ter sido aprovado pelo Conselho de Administragdo em sua 29a reuniao
ocorrida em 24 de maio de 2001, e autorizado pelo Governo do Estado do Parana em 13 de setembro de
2001, a Sociedade firmou convénio com a Fundacdo Copel para concessdo de beneficio de previdéncia
complementar e assisténcia médica ao seu quadro funcional.

A Sociedade iniciou as contribuicbes ao plano em marco de 2002, apds aprovacdo do convénio pela
Secretaria de Previdéncia Complementar —SEC.

O plano previdenciario € um plano de contribuicdo definida, denominado Plano Previdenciério Ill. O plano
assistencial, que entrou em vigor a partir de abril de 2002, trata-se de um plano de salde aos empregados e
seus dependentes, denominado "Plano Pré-Saude", que sera custeado por contribuicbes mensais da
patrocinadora e dos empregados, calculadas de acordo com critérios atuariais e normas vigentes, aplicaveis a
este tipo de plano assistencial.

Em 2001, a exemplo das praticas contdbeis internacionais, foi introduzida no Brasil, através do
Pronunciamento do IBRACON NPC 26, a pratica contabil de registro do passivo de obrigacfes atuariais
relativas ao direito adquirido pelo tempo de servi¢co prestado, computado em base ao regime de competéncia,
para as entidades que possuem planos de beneficios pos-emprego a seus funcionarios, ndo so relativos a
aposentadoria complementar, como também de natureza médico e assistencial.

O passivo registrado no exercicio de 2002 em decorréncia da aplicacdo da pratica contabil acima mencionada
foi no valor de R$352 mil calculado pela empresa Actuarial — Assessoria e Consultoria Atuarial S/C Ltda,
demonstrado no quadro abaixo:

Cx Plano de P"’?‘”‘l de_
Descricéo A Assisténcia Total
Previdéncia R -

a Saude
R$ mil R$ mil R$ mil
Valor Presente das Obrigac¢des Fiscais 232 307 539
Valor Presente das Obrigacdes de Invalidez 32 - 32
Valor Presente das Obrigactes de Pensao 41 - 41
Valor Presente das Obrigac6es de Peculio 4 - 4
Valor das Contas Individuais (CD) 155 - 155
Valor Justo dos Ativos (187) - (187)

Ganhos e Perdas Atuariais (1) - - -

45 307 352

(1) Por se tratar da primeira aplicacdo da sistematica da NPC 026 do IBRACON, néo foram quantificados os
ganhos e perdas atuariais.



A seguir sdo apresentados os dados populacionais utilizados nos calculos atuariais:

Descrigao Total
Numero de participantes 48
Idade média (em anos) 36,7
Tempo de fundo previdenciario (em anos) 0,8

Tempo de empresa (em anos) 2,2



QUADRO |
DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E 2001

2002 2001
R$ mil R$ mil
Receitas de Vendas e Servicos 105.386 58.970
Abatimentos sobre vendas (147) (116)
Mercadorias e Servi¢cos Adquiridos (76.752)  (45.402)
Valor Bruto Adicionado 28.487 13.452
Depreciacdo e Amortizagao (2.362) (1.995)
Valor Adicionado Liquido 26.125 11.457
Valor Adicionado de Terceiros
Receita Financeira 2.682 1.142
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 28.807 12.599
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal 3.017 2.219
Governo 17.169 7.195
Financiadores 6.166 4.458
Acionistas
Lucro (prejuizo) Liquido do Exercicio 2.455 (1.273)
28.807 12.599
Antonio Fernando Krempel José Roberto Gomes Paes Lemes
Diretor Presidente Diretor Técnico-Comercial
Jacy Fernandes Toscano de Britto Marcelo Munhoz dos Santos

Diretor de Administragdo e Finangas Contador — CRC PR-021680/0/1
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